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FONDI ALTERNATIVI

Gli hedge italiani
archiviano novembre |
in territorio negativo

& Anovembreifondidi fondihedge italiani chiu-
donoilmeseconun-o,15%,inbaseall'indice gene-
rale MA-Eurizon FdF, che mantiene il risultato da
inizio anno in territorio negativo (-3,25%). Nello
stessomese il mercatoazionario europeo ha chiu-
soconun calodello 0,43%, secondolindice Euro-
Stoxx Total Market Net Return, con laperforman-
cedainizioannocherimane negativa(-2,57%)eca-
ratterizzata da una volatilita piuttosto elevata

(13,10% negli ultimi 12 mesi) se confrontata con |

quelladeifondidifondi hedge (2,98% nello stesso
arcotemporale).

Positivoinveceadicembreilrisultatodeglihed-
gefund mondiali single manager, chehannoregi-
stratounrendimentopositivoparia+1,07%,cheri-
flette I'influenza positiva derivante dall'aumento
delprezzodel petrolio,daun mercatoazionarioin
rialzo e dall'aumento dei tassi di interesse ameri-
cani,conuna performance complessivaperl’anno
che si attesta a +5,5%. Nello specifico, il miglior ri-
sultatoadicembreeéstatorealizzato dallastrategia
Event driven che, per il sesto mese consecutivo,
portaacasa un rendimente positivo chiudendo il
2016conuUn+10,22%. Inrialzoancheifondi Relati-
vevalue, (+7,82% nel 2016), spinti dagli yield alter-
native (che comprendono infrastrutture nel cam-
poenergetico, Nple Real estate) e dai fondi confo-
cussuobbligazioni corporate. Positiviancheifon-
di Macro (Hfri Macro +1,48% nell’anno), favoriti
dall’aumentodeitassidiinteresseedeiprezzidelle
commodity legate al settore energetico. Annata
conilsegnopittancheperifondiequity (Hfri Equi-
ty hedge +5,54% nel 2016), sull'onda del rally del
mercato azionario americano.
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IL CONFRONTO CON | MERCATI
Indici Total Returnin € PERFORMANCE IN PERCENTUALE V°'-AT"-"A(2§ CORRELAZIDNE SHARPE R""(";)’
Datia fine novembre 2016 1 MESE 1ANNO 3ANNI S ANNI 10 ANNI 10 ANNI 10 ANNI 10 ANNI
MA-Eurizon FdF Indice Generale -0,15 -3,50 0,60 10,45 0,45 4,77 - Neg
MA-Eurizon Single Manager (L/S Equity) -0,08 =355 4,04 40,14 N.d. N.d. N.d. N.d.
EuroStoxx Total Market Net Return -0,43 =13 13,08 65,70 14,01 17,83 0,70 0,11
Ftse Mib Index Total Return -0,84 -22,40 -2,09 31,08 -38,17 22,12 0,58 Neg
Msci World Total Return 4,82 2,70 43,15 103,25 81,26 13,37 0,64 0,44
Bloomberg Barclays EuroAgg Treasury TR —1,55 1,51 17,25 39,12 60,29 4,36 —0,'17 0,88
LE CLASSIFICHE TRICOLORI
I miglioritre PERFORMANCE % voL.(&) | peggioritre PERFORMANCE % voL.(6)
Dali a fine novenbre 2076 TMESE  3ANNI SANNI 5ANNI Datia fine navernbre 2076 TMESE  3ANNI 5ANNI 5ANNI
Fondi di fondi multistrategy Fondi di fondi multistrategy .

Kairos Multi-Strategy Classe A 514 13,79 2861 450 M TagesPlatinum -0,88 2,40

E1 Global Managers Selection Fund A 081 237 2566 595 B O'Connor Multi Strategies Alpha P -1,10 1,68 13,04 3,13
1 Global Alpha Fund Classe A 072 ‘312 2526 382 Ta_ge_s Pla_linum G_r_owth -1,81 8,47

Fondi di fondi iali Fondi di fondi specializzati

£ Pioneer Restructuring Fund -008 -652 780 3,19 H Pioneer Momentum Equity Hedge -0,43 -3,28 10,10 3,96
[E1 Asian Managers Selection Fund A -028 740 3123 726 B Tages Equity Hedge -1,05 141 1641 382
B Hedge Invest Sector Specialist | -035 -244 1801 484 B

Single Singl

£ Thema 384 -401 21,76 930 H Hedgersel -045 847 2310 368
E Finint Bond Classe A 380 3354 8485 473 B 8a+ Matterhorn =1,41 3,86 58,27 18,67
El Faro 204 2220 9221 3819 B Nextam Partners Hedge Fund -2,07 1580 50,81 6,76
FOCUS SULLE STRATEGIE

Datiafine dicembre 2016 PERFORMANCE IN PERCENTUALE VOLATILITA::G CORRELAZIONE R.ﬂ‘lﬁ

1 MESE 1ANNO 3ANNI 5 ANNI 10 ANNI 10 ANNI 10 ANNI 10 ANNI

HFRI Fund Weighted Composite Index(5) 1,07 5,58 7,52 24,81 39,28 6,24 0,90 0,40
HFRI Equity Hedge 0,86 5,54 6,42 30,62 33,43 8,73 0,92 0,26

-I fondi quantitativi direzionali (+1,7%) spingone l'indice dei fondi |/s equity; molto positivo il settore dell'energla, che nel 2016 guadagna +18,7%

HFRI Event-Driven 1,47 10,22 7,46 31,64 48,41 6,63 0,86 0,48
-! fondi Activist crescono nel mese del +2,48%, mentre i Distressed/Restructuring salgono di +1,3%; da inizio anno il dato si assesta a +10,22%

HFRIMacro 1,17 1,48 5,81 5,26 32,49 4,77 0,26 0,40
-! fondi Macro salgono nel mese grazie all'aumento dei tassi di interesse e al rialzo dei prezzi delle commodity

HFRI Relative Value 1,20 7.82 11,78 32,35 65,91 5,06 0,77 0,83

-Positivi soprattutto i fondi yield alternative (+2,59%) e quelli con focus sulle obbligazioni corporate (+1,85%)
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