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Dossier investimenti

Award | riconoscimenti di MondoAlternative a prodotti e piattaforme di vendita

Alternativi Anno del Dragone
Ecco gli Oscar anti incertezza

Le strategie a ritorno assoluto hanno fatto meglio dell'indice
in un anno dominato dalla volatilita e dalle reazioni inaspettate

DI PATRIZIA PULIAFITO

remiala leccellenza

nel mondo deghi Al-

ternativi: quattro

fondi hedge di dirit-
to italiano; trentatré fondi
Ueits Alternativi autorizzali
alla distribuzione in Ilalia e
una piattaforma di fondi
Ukits. Sono i vineitori (vedi
tabella in pagina) della
quattordicesima edizione
dei MondoAlternative
Awards 2017, emersi brillan
temente da una rigorosa se-
lezione fatta applicando cri-
leri quantitativi,

Per i fondi alternativi tri-
colore, il 2016, nel complesso
non ¢ slato un anno brillan
te: l'indice di riferimento dei
Multistrategy (Ma-Lurizon
FdF) ha perso I'1.65%. Un i
sultato di poco migliore Ti-
spetto a quello dei fondi spe-
cializzali su particolari stra
tegie o aree geografiche, il
cul indice di riferimento
(Ma-Burizon Fdf Specialist)
ha perso 1,66% .

Tra i Mullistrategy, tutla-
vid, ¢ stato chi si ¢ distinlo
con performance positive

arvman il M alaal Alnha Liandd

BASE

per gli investimenti obbliga
zionari risulta ottimo per le
slralegie allernalives.

Nel 2016, con i mercati fi-
nanziari dominali da incer-
lezza e volalilild, a consegui-
re eccellenti risultati sono
stali i fondi Ucits che adotta-
no stralegie allernative di li-
po absolute return, perché
sono riuscili a contenere be-
ne la volatilita, generando
rendimenti per i risparmia-
tori.

Nel commentare la dop
pia vittoria del Pictet Total
Return Mandarin che inve-
ste nell'azionario dei paesi
emergenti e si ¢ distinto nel-
la calegoria degli Ucils Al-
lernalivi per rendimento sia
a 12, sia a 36 mesi Marco
Ghilotti, senior manager in-
stitutional clients della so
cicta ha detto: «Il merito va
al team di gestione guidato
da Lang Wang Simond che
vanta unesperienza venten-
nale negli investimenli in Ci-
na ¢ ha sapulo analizzare al
tentamente i fondamentali e
le polenzialita delle aziende;
i trend dei sellori e del mer
calo interno e, con un ap-
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proceio long/shortl, ha sapu
to beneficiare sia dei vincito-
ri, sia dei perdenti nel pro-
cesso di transizione
delleconomia cinese».

Il metodo

Per le prime due categorie
(fondi hedge e fondi Ucils
Alternativi) vengono presi
in considerazione i prodotti
presenti nel database di
MondoAlternative con un
track record di 12 e 36 mesi e
una massa geslila di almeno
30 milioni di curo. Entrano
in nomination i fondi con le
migliori performance nelle
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diverse categoric (4 per gli
hedge funds e 40 per gli Uci-
Is Allernalivi) e vinee il fon-
do che evidenzia il miglior
rendimento a 12 o 36 mesi
combinalo a un indice di
Sharpe (calcolato con un
tasso risk free dello 0,25%)
non inferiore del 25% rispel-
to al miglior indice di Sharpe
della calegoria. Se nessuno
dei tre indici di Sharpe dei
fondi in nomination rispetta
lale caralteristica, vince il
fondo con lindice di Sharpe
migliore nell'ambito dei tre
fondi entrati in nomination.

Per assegnare la palma
doro alla piattaforma di fon-
di Ucils Alternalivi (lerza
calegoria del premio) che
questanno ¢ andata a Lyxor
Alternative Ucils, si valula-
no diversi aspelli: le perfor
mance pesate per gli asset a
12 mesi dei [ondi sulla pial-
Laforma; il numero dei pro
dotti offerti; il numero delle
strategie olferte; il numero
dei fondi lanciati ¢ liquidali
nell'ultimo anno; le masse in
gestione e la raccolla netla
negli ultimi 12 mesi.

O RIPRODUZIONE RISERVATA
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Sul podio
I migliori fondi hedge nel 2016 ... ... i migliori a tre anni
Fondo di Fondi 2016 'Meedi ¢ ndodiFondi e ‘D di
(Global Alpha Fund Classe A 204% | Kairos Multi-Strategy ClasseA  1507%
Single Manager Single Manager
3,06% D HEaEE I 9.20% FEW
i migliori fondi Ucits alternativi nel 2016... ..e i miglioria tre anni
Credit Long/Short Credit Long/ Short
652% (Candriam Bonds Credit ~ 1108%
Emerging Markets Debt Emerging Markets Debt
7.95% [N [Epsilon EmiBond TotalRetim™ 6.06% EEIN
Emerging Markets Equity Emerging Markets Equity
Pictet Total Return Mandarin ~ 697% ' Pictet Total Return Mandarin ~ 43,66%
Equity Market Neutral Equity Market Neutral
8.49% [EELN |EXaneOVSrdrive FuRd M 30,50% EYIH
Event Driven Event Driven
Ms Psam Global Event Ucits Fund 891%  GamcoMerger ArbitrageFund ~ 1134%
Fixed Income Fixed Income
Nordea 1 - Unconstrained Bond ~ 549°% Raiffeisen Fund Conservative ~ 1044%
Global Macro Global Macro
11,87% EVN [H2OMUGEERASIM o188% FEF N
Multi Asset Multi Asset
Raiffeisen 337 Strat. Alloc. Master 11,53% (77| [Nordea 1~ Alpha 15Fund " 29,13% (111
Managed Futures Managed Futures
‘SEB Asset Sel. Opportunistic ~ 11.21% Seb Asset Selection Opportunistic 4363%
Multistrategy Multistrategy
LUfisVision Ucits - Premia ~ 732% " [Pioneer F. Multi Strategy Growth  18.94%
Relative Value Relative Value
‘Aviva Investors Global Conv. Abs. Ret. 553% | BSFFixedIncome Strategies ~ 7.85%
Volatility Trading Volatility Trading
398% [ IAliENolatiy Satcaymm 673% [T
Fondo di fondi Ucits alternativi Fondo di fondi Ucits alternativi
228% [E1W [EERECHSEIFGRANI ©s5% ELIN
Long/Short equity Europe Long/ Short equity Europe
‘Esperia F. Sicav Duemme Strat. Port, 1674%  AlphaUcitsSicavAmber Equity ~ 2292%
Long/ Short Equity Global Long/Short Equity Global
‘Anima Alto Potenziale Globale ~ -0.55% ~ Nordea 1-Stable Eq. Long/Short | 881%
Long/Short Equity Usa Long/ Short Equity Usa
Banor Sicav N. America Long ShortEq. 13,31% {Banor Sicav N. America Long Short Eq 15.45% |
Long/ Short Equity Sectorial '
385% [EIN ¢
Miglior Piattaforma Fondi Ucits 2016 L, =

Fonte: MondoAlternative



