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FONDI UCITS LIQUID ALTERNATIVE

acuradi % ALTERNATIVE

A febbraio i gestori
alternative patiscono
la volatilita dei listini

B La volatilita piuttosto elevata che in feb-
braio ha caratterizzato 'andamento dei
principali mercati azionari ha interessato,
seppure in misura ridotta, anche i fondi li-
quidalternative (fondi Ucitsastrategiahed-
ge) che hanno archiviato il mese con una
performance di -1,19%, in base all’indice
MA-Eurizon Ucits Alternative Global, riu-
scendo cosiacontenere idrawdown, in par-
ticolare del mercato azionario europeo che
nello stesso periodo e sceso del -3,76% se-
condo l'indice EuroStoxx Total Market Net
Return, mentre il mercato obbligazionario
governativo dell’area euro ha chiuso in so-
stanziale parita (+0,05% secondo il Bloom-
berg Barclays EuroAgg Treasury TR).

Alivellodisingole strategie liquid alter-
native a febbraio la performance migliore
del mese & stata realizzata dall’indice
Event Driven (-0,17%). In seconda posizio-
ne, si trovano i fondi Relative value
(-0,32%), seguiti daiprodotti Fixed income
alternativi (-0,38%). Il peggiore risultato &
statoinveceregistratodallestrategie Vola-
tility trading (-5,46%) € Managed futures
(-4,86%). Alivellodisingolo prodotto spic-
canoirecuperi mensile trail 6,5 e 8% regi-
strati dai fondi Odey Swan Fund I e Odey
Odyssey Fund che a uno e tre anni conti-
nuanoaviaggiareinterritorio decisamen-
te negativo (rispettivamente -19/59% e
-17/46% vedi tabella a 1ato).
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IL CONFRONTO CON | MERCATI
Indici total returnin € PERFORMANCE % VOLATILITA* SHARPE** Indici total returnin € PERFORMANCE % VOLATILITA* SHARPE**
Dati afine febbraio 2018 TMESE 1ANNO 3 ANNI JANNI 3 ANNI Dati a fine febbraio 2018 1MESE 1ANNO 3 ANNI JANNI  3ANNI
Gliindici MA-Eurizon Ucits Alternative Multi Asset (MA) -189 243 371 3,04 0,33
Global Index =119 2,01 032 2,22 Neg.  Multistrategy (MS) -166 053 1,03 217 0,05
Credit Long/Short (CL/S) -B.36 119 036 1,92 Neg.  Relative Value (RV) -0,32 049 226 1,97 0,26
Emerging Markets (EM) -086 891 925 4,66 0,6  Volatility Trading (VT) -546 -7,96 -10,21 3,43 Neg
Equity Market Neutral (EMN) -065 042 1,13 1,70 0,08  Fund of Funds Index -1,34 1,09 -2,64 271 Neg.
Event Driven (ED) -0,17 0,67 -2,83 2,40 Neg. I benchmark di mercato
Fixed Income (FI) -0,38 043 0,22 1,63 Neg. EuroStoxx Total Mkt Net Return  -3,76 10,42 12,53 13,65 0,34
Global Macro (GM) -044 247 -116 3,48 Neg. Ftse Mib Index TR -3,83 2344 12,09 17,86 0,29
Long/Short Equity (L/SE) -0,93 502 231 3,44 0,17 Msci World TR =209 225 1648 11,28 0,48
Managed Futures (MF) -4,86% -1,42 -10,18 6,47 Neg. BloombergBarclays €Agg Treasury 0,05 078 170 4,28 0,09
LE CLASSIFICHE
I migliorifondi del mese PERFORMANCE %  VOLATILITA* SHARPE™ | peggiorifondidel mese PERFORMANCE %  VOLATILITA* SHARPE**
Daliafine febaraio 2018 1MESE TANNO 3 ANNI 3ANNI 3 ANNI Datia fine fenbraio 2018 1MESE 1ANNO 3 ANNI FANNI 3 ANNI
Long/Short Equitj( Long/Short Equity
£ Odey Swan Fund | 6,48 19,29 -59,7 22,83  Neg.  EIGAMStarGlobalSelector -6,99 -1,78 -16,30 12,08  Neg
E3 Odey Giano Fund 343 2352 4,12 9,42 0,16  EIUBSEuropeanOpport. Unconstr.Q =55 0,81 =501 12,37 Neg.
B! Carmignac Euro-Patrimoine A 3,29 19,78 14,88 8,02 0,59 El Kairos Int. Sicav Key P ~529 683 1278 11,65 0,38
Multistrategy _ Multistrategy } _
E3 AlpiMulti-Strategy | 1,46 736 2,38 5,05 0,13 E Nordea-HeraclesL/SMIFundBi -783 068 -10,61 11,53 Neg.
3 ProteaFund- AktarusC 1,16 - - - - B The Fulcrum Alt Beta Plus Daily E -461 -144-1171 6,16 Neg.
B Pictet Total Return Diver Alphal 0,77 556 983 187 155 EManAHLMuiStategyAeniNH  -452 -323 -545 645  Neg.
Fixed Income Alternative Fixed Income Alternative
¥ Vontobel Fund- AbsRetBondDynl 140 3,25 —6,_02 5,03% Neg. B CS(Lux) AbsRetum Bond Fund EBH 2,29 -2,77 -0,69 432 Neg.
E2 SEB Alternative Fixed Income IC 0,59 -0,25 1,08 1,86% 0,07 Bl leggMWestem AsMacroOppBond =213 7,26 14,06 6,26 0,69
El Anima Star Bond | 0,52 -0,41 -0,61 2.42% Neg. El Threadn (Lux) Gl OppBond FundIEH -1,21 -150 -9,48 3,25 Neg.
Le altre strategie _ Le altre strategie
I3 OdeyOdyssey Fund (GM) 7,95 -17,56 46,39 11,30 Neg. MSLynxUCITSFundClassE(MF) ~ -13,74 -14,46 -27,29 16,28 Neg.
Bl H20AllegroClass|(GM) 555 36,58 55,81 15,94 0,99  EISEBAssetSelectionOpportIC(MF) -11,54 -2,81 -895 16,06 Neg.
Bl H20 Multibonds Class [ (GV) 553 23,61 5187 19,25 0,81 Bl Tages Rotella Ucits Fund A (MF) -9,18 = i = =
[ MSIPMSys.MacUCITSFundB(GM) 4,43 5,59 - - - 3 Man AHL Trend Class | (MF) -852 349 -359 12,17 Neg.
B AZFund1Global Macro A (GM) 3,95 -16,84-34 .48 11,64 Neg. B LGT Crown Managed FuturesF (MF) -847 -7,52 -18,30 1357 Neg.
NoTE( ") |3 volatilith a3 anni & calcolata come deviazione standard annualizzata deirendimentimensili. per i fondi a iquidita settimanale la performance mensile & calcolata sulla base dell ultimo nav disponibile del mese di riferimento.
(**)losharperatio & calcolato come differenzatrairendimenti mensili del fondo nspetto a un tasso free risk parialio 0,25%, il tutto rapportato al rischio espresso come deviazione standard del fondo stesso. rappresenta un indicators
dellacapacita del gestore diremunerare il rischio: pili @ altoil valore dellindice di sharpe, maggiore & l'abilita del gestore nell' ottimizzare il rapporto rischic-rendimenta
ronTEelaborazione Mendodternativesu dativwwrmondoalternativeindax.com,/ collaborazions Eurizon Capital Sgr, Bloomberg



