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FONDI UCITS LIQUID ALTERNATIVE

acuradi

ALTERNATIVE

I gestori alternativi
a marzo attenuano
i cali delle Borse

B In un terzo mese dell’anno negativo
per i principali mercati azionari, con
quello europeo che in particolare ha per-
so il 2,07% secondo l'indice EuroStoxx
Total Market Net Return, i gestori dei
fondi liquid alternative hanno saputo
contenere i cosiddetti “drawdown” (bru-
schi cali) dei principali indici azionari e
limitarele perdite di marzoallo-0,52%in
base all’indice Ma-Eurizon Ucits Alter-
native GlobalIndex. Performance mensi-
lerealizzatainun contestoincuiimerca-
ti obbligazionari sono stati positivi
(+1,74%) secondo l'indice Bloomberg
Barclays EuroAgg Treasury TR.

A livello di singole strategie liquid al-
ternative, che in generale hanno chiuso il
mese di marzo con risultati negativi,
emergono i risultati dei prodotti Equity
market neutral che, secondo I'indice MA-
Eurizon Ucits Alternative Equity Market
Neutral hanno chiuso in leggero rialzo
(+0,08%), contrastando in modo ancora
pit deciso i trend dei mercati azionari.

Meglio dell’indice hanno poi fatto i
fondi Volatility Trading (Ma-Eurizon
Ucits Alternative Volatility Trading In-
dex -0,15%), seguiti dai prodotti Global
macro (Ma-Eurizon Ucits Alternative
Global Macro Index -0,36%). All’oppo-
sto, le perdite maggiori hanno interes-
sato le strategie Event Driven (Ma-Euri-
zon Ucits Alternative Event Driven In-
dex -1,14%) ed Emerging markets (Ma-
Eurizon Ucits Alternative Emerging
markets Index -0,99%).
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IL CONFRONTO CON | MERCATI

Indici total returnin € PERFORMANCE % VOLATILITA* SHARPE™  Indici total returnin € PERFORMANCE % VOLATILITA* SHARPE**
Dati a fine marzo 2018 1MESE 1ANNO 3 ANNI FANNI  ZANNI Dati a fine marzo 2018 1MESE 1ANNO 3 ANNI FANNI 3 ANNI
Gli indici MA-Eurizon Ucits Alternative Multi Asset (MA) -063 126 260 3,06 0,21
Global Index -0,52 111 -062 222  Neg.  Multistrategy (MS) -0,67 -0,31 -0,63 2,13 Neg
Credit Long/Short (CL/S) -0,55 053 -0,20 195  Neg.  Relative Value (RV) -0,51 028 143 1,99 012
Emerging Markets (EM) 0,99 669 7,50 471 048  volatility Trading (VT) -0,15 -8,01 -10,43 3,43 Neg
Equity Market Neutral (EMN) 0,08 039 077 1,69 0,01  FundofFunds Index -067 013 -391 2,69 Neg.
Event Driven (ED) -1,14 -0,60 -4,13 2,47 Neg.  Ibenchmark di mercato

Fixed Income (FI) -0,40 -0,01 -0,18 1,65 Neg. EuroStoxx Total Mkt Net Return  -2,07 265 7,03 13,64 0,21
Global Macro (GM) =036 137 =151 348  Neg. Ftse MibIndex TR -0,86 1293 7,18 17,77 0,2
Long/Short Equity (L/S E) -058 349 1,04 3,45 0,04 Msci World TR =295 =122 991 11,36 0,31
Managed Futures (MF) =083 =117 =11 69 6,44  Neg.  BloombergBarclays€Agg Treasury 174 315 222 4,34 0,13
LE CLASSIFICHE
Imigliorifondi del mese PERFORMANCE %  VOLATILITA® SHARPE™® | peggiorifondidel mese PERFORMANCE % VOLATILITA* SHARPE**
Datia fine marzo 2018 1MESE 1ANNC 3 ANNI 3ANNI 3 ANNI Datia fine marzo 2018 TMESE 1ANNO 3 ANNI JANNI  ZANNI
Long/Short Equity Long/Short Equity

1 DNB ECO Absolute Return 7,52 4,83 16,32 14,63 0,40 Algebris Financial Equity Fund B ~4,95 1561 36,40 18,62 0,64
B Rivoli Equity Fund 5,20 -3,46-19,55 6,37 Neg.  ECSSmallandMidCap Alphal/sIB -4,93 2095 16,28 9,12 0,57
£l Bg Selection Sicav Short Strat BX 4,43 -8,90 o - - ArtemisPan European AbsReturnl  -3,56 -2,31 13,58 6,86 0,62
Multistrategy Multistrategy

[1 Uni-Global Altern RiskPremiaRAH 1,43 571 - = - HENordeal-HeraclesL/SMIBi -508 -4,28 -17,45 11,71  Neg.
E1 AberdeenAltRiskPremiaEnhancedM 1,42 < = - - B AQRSystematic TotalRetumUCITSE -2,82 3,04 = = =
a8 f\fl_i?g AHL Mg_l_ti Stra_tggy f\ltem INH 1,16 -1,95 -4,56 6,49 Neg. S‘@nd Life InvG_qu_d_F_o_cusStratD =193 -3,48 -10,29 5,21 Neg.
Fixed Income Alternative Fixed Income Alternative

[ LeggMason WAMacroOpBondP 0,89 6,37 14,99 6,26 0,74 H VitioReaRetumClassA -213 -486 -446 462  Neg.
B3 LO Funds Absolute Return Bond | 0,39 0,90 -1,50 1,32 Neg. HISwisscantoBondinvesGlAbsRetP -1,22 -045 180 3,14 0,12
[E! Lemanik Active Short Term Credit | 0,09 106 519 0,86 1,67 B GSGlobalStrateg MacroBondPortl -1,21 -2,57 577 2,96 0,56
Le altre strategie Lealtre strategie

1 H20Multibonds Class1(GIV) 6,60 24,63 56,27 19,45 0,85 Schroder GAIAPaulsMer Arb C(ED)  -6,29 -28,16 -51,69 11,52 Neg.
E2 H20 Allegro Class | (GM) 5,46 3546 6548 16,07 1,11 B HendersonHorizon China A2 (EM) =502 1953 2802 18,75 0,52
! BSFEuropDiver Eq AbsRetD2(EMN) 4,88 -1.85 -10,26 6,32 Neg, Qbasis All Trends UCITS Al (MPF) ~4,90 -9.64 = L o
¥ GSEFI L/S Risk Premia 3% C (EMN) 456 7,89 -290 6,66 Neg. B Cyril Systematic| (MF) -461 1250 9,42 15,39 0,25
E1 H20Vivace Class1(GM) 3,66 26,92 56,28 21,58 0,79 B ZestEmergngMarkets |(EM) -454 7,22 -0,03 10,51 0,03
noTe(*) lavolatilita a 3anni & caloolata come deviazione standard annualizzata dei rendimenti mensili. per i fond a iquidita settimanale |z performance mensile & calcolata sulla base dell'ultimaonay disponibile del mese diriferimento.
(**) o sharpe ratic & calcolato come differenza trai rendimenti mensili del fonda rispetto a un tasso free risk pari allo 0,25%, it tutto rapportato al rischio espresso come deviazione standard del fondo stesso, rappresenta unindicatore
dellacapacita del gestore diremunerareil rischio: pitié altail valore dell indice di sharpe, maggiore & 'abilita del gestore neli'ottimizzare il rapporte rischio-rendimento
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