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1 S d Q t p d d'Europa dopo Fondi/Etf/Certificates
SO 1 1 a Sve ese Ucraina, Francia iShares MSCI Sweden Capped ETF Az US4642867562 0,48 -4,95 12,56 97,41
e Spagn,a Amundi ETF MSCI Nordic A/I ETFAz  LU1681044647 025 1,92 7,85 42,85
LaSveziatraiPaesi che megliohanno recupe- ' Nordea-1Nordic Equity Small CapBPEUR Fondi Az LU0278527428 1,80 3,04 10,54 52,22
ratodopolacrisidel 2008. 1 Pilé salitonegliultimi | Datiin % el s e fion A (TI003076 557NN 50 M5 M7 O OF 02
X 8 al din N - 2018 Nordea-1Nordic Equity BPEUR FondiAz LU0064675639 1,79 1,30 10,60 37,64
anni, soprattutto grazie al settore di ricercae svi- | pjj 43 30 25 26 FideltyNordicA-ACC-EUR FondiAz LU0922334643 1,96 -4,63 1438 34,96
luppo. lrallentamento registratonel 2017-2018¢ | pisoccupazione 74 7,0 67 62  NordeaSwedishBond EEUR FondiOb LUOI73776047 1,59 -911 630 93,24
df)vu.to_ in parte all eleva’ta esposizione all €XPOIt, | | flazione 01 10 18 10 Singolititoliobbligazionari
di cui circail 70% verso'Europa, pertanto il Paese Deficit dibilancio -11 -06 13 09 CEDOLA ISIN VALUTA PREZZO SCADENZA RENDIM.%
starisentendo della guerra commerciale in corso. > . ! ! L g Swedish Government Bond 5,00 SEO0001149311 SEK 112,19 12/01/20 -0,45
1l tasso di disoccupazione si attesta al 6% circa, ri- | 2€Pito/Pil 432 417 409 = Swedish Government Bond 1,50 SE0004869071  SEK 107,65 13/1/23 0,18
spettol'8% medioeuropeo. Ivincolidibilancioau- | 12550 ufficiale  -035 -0,5 -05 -0,4  SwedishGovernmentBond 0,75 SE0009496367 SEK 101,91 12/05/28 0,54
to-imposti dal parlamento svedese, prevedono di Usd/Sek 8,42 9,07 814 - Swedish Government Bond 3,50 SE0002829192 SEK 140,76 30/03/39 1,24
raggiungere entro il 2019 un surplus di bilancio
dello 0,3% e un rapporto debito/Pil al 35%. Vista
T'ottima situazione economica, il Paese haunra- | MERCATOAZIONARIO
tingAAAdapartedituttele Agenzie,sottolineando . . . 160
; i ochin di - Indicatori fondamentali
ilbassorischio diinsolvenza. Le recentiincertezze P/E 172
politichehannotuttaviaavutounriflessonegativo Dividend Yield 42 5{,/0 130
sulla moneta. I.l cambio Egr/ Sekha segnatoCirca | £p52017 vs 2016 9,02% o -
un +9% da inizio anno; a fine agosto ha raggiunto | Capitalizzazione 4,06 Tri M‘M’O\N\«f’\"‘o
quota10,73, valore toccato solodurantelacrisidel | Composizione del paniere (%) 100 SVEZIA INDEX
2009. L'indice azionario svedese (OMX Index)ha | Banche 27,3% Y N\
avutounaperformanceinlineaconlindicegloba- | Retail 13,0%
le:dainizioannohaguadagnatoil6%inSEK,nullo | Telecom 13,0% .79
se valutato in Euro. La curva dei tassi d’interesse | Costruzioni 9,5% Settl4  Mar15  Settl5  Mar16  Settl6 = Mar17  Sett'l7  Mar'18
non risulta variata significativamente rispetto un
annofa;irendimentisiattestanopositiviperititoli
con scadenza superiore ai 5 anni, con il decennale HIERC AT O TN R 1,5
allo 0,5%. La Banca Centrale mantiene per il mo- . 5 1
mentoil costo del denaronegativo (-0,5%)afronte 2Rend!ment| 0.44% 10 —1
di un‘inflazione attorno al 2%, sostenuta soprat- | ¢ ::2: 003% o5
tutto dallacomponente energia; unrialzo dei tassi 10 anni 0’ 5 6‘VZ :
e comupque previstp tradicembre e febbraio al fi- Differenziale 2Y-10Y 1:00% 0,0 CURVA ATTUALE
nedievitareunsurriscaldamentodell’economia. | Rating

Epossibileesporsisulmercatosvedesetramite | Rating S&P AAA 05
Etf e fondi. Per la parte obbligazionarianonsono | Rating Fitch AAA 10
disponibili molti strumenti, ma & possibile acqui- | Rating Moody's Aaa ;
stare direttamente titoli governativi. CDS 10,56 2 4 5 7 10 20

FONDI UCITS LIQUID ALTERNATIVE acuradi
Ad a OStO i CStOl‘i IL CONFRONTO CON | MERCATI
g g PERFORMANCE % VOLATILITA* SHARPE** PERFORMANCE % VOLATILITA* SHARPE**
alternativi hanno Datia fine agosto 2018 1MESE 1ANNO 3 ANNI 3ANNI 3 ANNI Datiafine agosto 2018 1MESE 1ANNO 3 ANNI 3ANNI 3 ANNI
. . . Performance dei fondi Ucits liquid alternative Multi Asset (MA) -0,72 -1,48 5,21 2,64 0,56
llmltatO le perdlte Media generale -0,66 -1,37 -0,59 1,99  neg.  Multistrategy (MS) -0,48 -380 -2,14 2,00  neg
Credit Long/Short (CL/S) -1,92 -2,38 -1,65 2,21 neg. Relative Value (RV) -0,12 -0,89 0,97 1,80 0,05
Nell’ottavo mese dell'anno, conferman- | Emerging Markets (EM) -299 -251 573 4,53 0,38  Volatility Trading (VT) 0,03 -7,85 -10,03 3,34 neg.
dolelorocapacitadifensivenellefasidiri- | gquity Market Neutral EMN) ~ -0,16 -1,51 -2,10 167  neg.  Fundoffunds (FOF) -0,46 -1,46 -3,14 248  neg.
I(jf?)srfgi%eclnn; ngz‘t;’tlefg(;;l(lillel(;(;l;?lzlrtlironfﬁx? Event Driven (ED) -0,09 -1,43 -2,72 2,19 neg. I benchmark di mercato (rendimentiin euro)
so il mese con una performance media del Fixed Income (FI) -0,65 -2,19 -0,78 1,70 neg. EuroStoxx Total Mkt Net Return ~ -2,53 4,39 20,46 12,70 0,53
-0,66%, a fronte di mercati azionari euro- | Global Macro (GM) -2,89 -2,44 -1,63 367  neg.  FtseMiblIndex TR -8,76 -317 2,80 1873 0,13
gel lrlstnbasrio 3?1&2’51{375 Is\]ectolgdto indice | | 10 /Short Equity (L/SE) 042 143 134 315 0,08 MsciWorldTR 1,81 1557 35,01 1006 1,02
uroStoxx Total Market Net Return, cosi
come di mercati obbligazionari in calo del Managed Futures (MF) 0,90 -2,84 -6,53 6,15 neg. BloombergBarclays€Agg Treasury  -0,57 -0,27 4,89 3,69 0,38
-0,57% (BloombergBarclays EuroAgg Tre-
asury TR). LE CLASSIFICHE ‘ ‘

A livello di singole strategie, i prodotti I migliori fondi del mese PERFORMANCE %  VOLATILITA* SHARPE** I peggiori fondi del mese PERFORMANCE % VOLATILITA* SHARPE**
Managed futures si sono distinti con una Dati a fine agosto 2018 1MESE 1ANNO 3 ANNI 3 ANNI 3 ANNI Dati a fine agosto 2018 1MESE  1ANNO 3 ANNI 3 ANNI 3 ANNI
performance media in rialzo del +0,90%,
conimigliorifondichesonoriuscitiaotte- | Long/Short Equity Long/Short Equity
nere rendimenti superiori al 3%. Sono se- | g MS Alkeon Ucits Fund | 4,30 4,20 25,16 13,52 0,60 H Algebris Financial Equity FundB -11,59 -10,87 14,54 21,21 0,31
guiti dai prodotti Volatility trading, di po- | @ Polar UK AbsoluteEquityFund| 4,07 2437 5478 1363 112  HKairosIntSicavPegasusUcitsP  -6,70 5,65
coinpositivograzieaun+o,03%edaquelli | g yaCCESS(IRL) NextheralcitsC 373 7,68 EICFOdeyAbsoluteReturnFundl  -573 0,49 988 1212  neg.
jEVf:ﬂt drlvenl, che hanno aArchtllw.afto agp}ito Multistrategy Multistrategy
gltii%gve;l?lza SO (c:gélcl)lgz VZDZl.ti ;12 lel lalf;)riltrla e_i E¥ Schroder GAIATwoSigmaDiversiftC 2,24 5,62 H Investcorp Geo-Risk Fund S -5,87
soprattutto ,suli)titoli del reddigto fisso hfr%_ Bl TheFulcrum Alter BetaPlusDailyE 1,76 -4,00 -5,95 5,67 neg. 1 BSF Style Advantage Fund D2 -2,50 -8,09
no registrato una performance Ie’gger— El Nordeal-HeraclesL/SMIFundBi 1,74 -9,51 -9,92 10,98 neg. El InRISRCFM Diversified NI -245 -10,79 -4,10 6,59 neg.
mente negativa (_0,12%), seguiti dai fondi Fixed Income Alternative Fixed Income Alternative
Equity market neutral, caratterizzati da | B JanusHendersonGlbUnconstrBondl 1,45 -4,49 0,00 3,16 neg.  H leggMasonWAMaaoOpportBondP -3,79  -9,08 6,45 7,03 0,29
un beta di mercato prossimo allo zero, che | B BNYMellonAbsReturnBondFundS 0,33 -1,00 -2,34 2,95 neg. B LeggMaBranGlobFixincAbsRetP  -353  -7,36  -1,46 5,83 neg.
hanno chiuso il mese con una performan- | El LOFunds Absolute ReturnBond| 0,25 -0,21 -0,86 1,19 neg.  EIMLUSKLSFixedincomeUCITSFundD  -3,39  -5,25
cedi-0,16%. Il rafforzamento del dollaro e
le crescenti tensioni per il possibile acuirsi | @ MSLynxUCITSFundE(MF) 6,28 1,77 -1136 15,64 neg  EIH20Multistrategies| (GM) -2192 -6,19 2358 30,27 0,38
diunaguerracommerciale hannopartico- | g ManAHL Trend Atemativel (MF) 404 -249 294 11,86 012  EH20Viacel (GM) -2094 -508 2071 27,67 036
larmente penahzz_at‘ﬁl rflondl Opef_‘mtl Su.i El MUISMillburn DiversifUCITSD(MF) 3,89 -2,21 Bl GAMStarDiscretionaryFX(GM) -14,10 -20,66 —24,25 15,58 neg.
rr;erc?;err?seurﬁs?gl,r; eisﬁgn(ozrea ;Z)Zaz?); £l TheamQuantMultiAssetDivI(MF) 3,41 0,25 [ H20 Allegrol (GM) -1263 1648 4577 1830 077
pees :99%), B ASGManagedFuturesFundH-R/A(MF) 3,22 -1,39 H H20ModeratolC(GM) -9,69 -1,10 13,33 12,84 0,37

perdite sia per i prodotti specializzati
sull'azionario long/short (-3,08%), sia per
quelli specializzati sul debito con ottica
absolute return (-2,64%).

NoTE:(*) lavolatilita a 3 anni & calcolata come deviazione standard annualizzata deirendimenti mensili. per i fondi aliquidita settimanale la performance mensile & calcolata sulla base dell ultimo nav disponibile del mese diriferimento.
(**) losharperatio & calcolato come differenzatrai rendimenti mensili del fondorispetto a untasso free risk pari allo 0,25%, il tutto rapportato al rischio espresso come deviazione standard del fondo stesso. rappresenta un indicatore
della capacita del gestore diremunerareil rischio: piti € alto il valore dell'indice di sharpe, maggiore & |'abilita del gestore nell'ottimizzare il rapporto rischio-rendimento

FONTE:MondoAlternative



Fantin
Rettangolo


