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FONDI UCITS LIQUID ALTERNATIVE

acuradi

I gestori alternativi
da gennaio in media
guadagnano +2,34%

@ Nel mese di luglio i mercati finanziari
hanno tenuto il fiato sospeso in attesa delle
decisioni delle principali banche centrali.
DaunlatolaFed ha tagliatoitassiperla pri-
ma volta dal 2008, come si attendevano gli
operatori, mentrelaBce halasciatoinvaria-
to il livello dei tassi e ha fatto capire chela
politica monetaria rimarra accomodante
finoaquandosaranecessario, perassicura-
re che l'inflazione continui stabilmente a
convergere su livelli inferiori ma prossimi
al 2% nel medio termine. Nonostante que-
sto, non mancano le preoccupazioni legate
al protezionismo, al rallentamento della
crescita economicae alla debolezza dialcu-
ni Paesi emergenti. In questo scenario, i
fondiliquid alternative(fondiucitsastrate-
giahedge) hannoarchiviatoil settimo mese
dell’anno in rialzo dello 0,42%, portando il
risultato da inizio anno a +2,34% e mante-
nendo una volatilita sull’anno contenuta e
paria2,89%.

Entrandonel dettagliodellesingole stra-
tegie dei fondiliquid alternative, la catego-
ria dei Managed futures e stata la migliore
del mese di luglio, realizzando un rialzo di
+2,08%. Seguonoiprodotti Risk premiacon
un risultato di +0,98%, i Macro (+0,92%), i
Multistrategy (+0,76%) e i Multi asset
(+0,55%). Solo due strategie su tredici han-
noconclusoilsettimomesedell'annointer-
ritorioleggermente negativo: i prodottiVo-
latility trading hanno registrato un calo del
-0,18% e gli Equity market neutral del
-0,16%. Infine, i fondi di fondi hanno messo
a segno un risultato mensile di +0,49%.




31/08/2019 IISuh;'a 1TV ) ~| ]
Pag. 19 N.880 - 31 agosto 2019 b, i II I PLUS

IL CONFRONTO CON | MERCATI
Indici total returnin € PERFORMANCE % voLATILITA* sHarpe**  Indicitotal returnin € PERFORMANCE % VOLATILITA* SHARPE**
Datia fine luglio 2012 1MESE TANNO 3ANNI  3ANNI 3ANNL gt afine luglio 2019 1MESE 1ANNO 3ANNI  3ANNI 3 ANNI
Performance dei fondi Ucits liquid alternative Multistrategy (MS) 0,76 -0,56 -1,59 2,54 neg
Media generale 042 -1,74 -0,07 213 neg Relative Value (RV) 035 1,47 231 1,73 03
Credit Long/Short (C L/S) 0,33 091 2,60 1,64 0,38 Risk premia (RP) 0,98 = _ _ E
EWoElEs Markels (EM) Ooem 9w o1 95 U4y otatiiity Trading (V) -0,18 -1,33 -10,57 321  neg
Equity Market Neutral (EMN) =0,le =557 -594 1.57 neg

: Fund of funds (FOF) 0,49 =237 -1,63 235 neg
Event Driven (ED) 0,27 -0,55 040 1,91 neg %
Fixed Income (FD 012 019 031 133  peg Lienehemrceimerenin
Global Macro (GM) 0,92 069 414 336 0,34 EuroStoxx Total Mkt Net Return 0,12 =142 2532 11,90 0,67
Long/Short qu.l ity (L,/S Ej 0,14 —4,46 1,62 3,42 0’1 Ftse Mib Index TR 1,10 0,46 41,87 17,62 0,?4
Managed Futures (MF) 2,08 262 -579 584 neg MsciWorldTR 2,79 889 3520 1088 0,96
Multi Asset (MA) 0,55 -0,73 205 2,89 0,16 BloombergBarclays €Agg Treasury 1,69 8,61 564 3,58 0,46
LE STRATEGIE PIU GETTONATE
I migliori fondi del mese PERFORMANCE®%  yoamuma* sHaree** | peggiori fondi del mese PERFORMANCE % VOLATILITA* SHARPE**
Dati a fine luglic 2012 1MESE TANNO 3ANNI 3ANNI 3ANNI Dati afine luglio 2019 TMESE TANNO 3ANNI 3ANNI 3 ANNI
Long/Short Equity Long/Short Equity
£ AlgerSICAVAlgerDyramicOppAEU 4,04 13,73 3374 11,98 0,85 HMCatellaNordiclongShortEqRe ~ -423 -22,70 -9,94 10,48  neg
B BSFGlobalEquityAbsRetFundE2 304 - - - - BUACCESS(RDNexheralctsC  -3,81 -19,28 - - -
£ GAM Star Alpha Technology 281 5094 3588 842 123 B Majedie AssetManag Tortoise| -352 -12,67 -209% 850  neg
Fixed Income Alternative Fixed Income Alternative i
EY BlueBay Invest Grade AbsRet Bond | 150 -1,70 3,02 2,78 0,28 B LMBrandywineGhErhanced AbsRet =324 - - - -
Bl M&G (Lux) Absolute ReturnBondC 1,14 3,70 = = ! B LMBrandywineGlbFxIncAbsRetum =207 -516 -385 6,17 neg
£l Exane Integrale Fund A 101 1794 - - ~ B MLISKLSFixedIncome UCITSD 127 -496 = = z
Multistrategy Multistrategy
B ManAHLMultiStrategyAltemINH 3,23 10,12 14,35 541 081 HMethodivestmentsAtrGbOppH ~ -0,99 -15,02 -33,35 664  neg
B IRISUcitsPlc-RCFMDiversNI 292 558 184 647 009  HElinvescoClobalTargetedRetumA  -088 4,35 -5,59 310 neg
B} Exanelntegrale Fund A 190 -0,01 - = - H Invesco Global Targ Ret Select A -0,84 -4,47 -584 3,04 neg
Le altre strategie _ _ _|Lealtrestrategie
B H20Multibonds 1{GM) 1246 33,07 11558 18,79 1,46 B BMOGIbEqMktNeutral VIOIEMIN) -446 -19,09 = ~ =
B H20Alkgrol(GM) 12,24 20,30 106,45 1957 133 B BaselnvestmentsMacroDynl(GM) -393 -17,22 = - :
E! ManAHL Trend Alternativel (MF) 822 2565 2553 13,39 0,61 El IPMSystematicMacroUCITSB(GVD -387 -11,48 -7,47 10,72 neg
B Man AHL Diversity Alt INH (MF) 7,79 20,07 2197 11,10 0,63 Bl BSFEuropDiverEgAbsRetD2(EMN) 3,51 -9,78 -22,25 11,28 neg
B H20Multistrategies | (GM) 6,05 2,56 8203 2951 0,86 B OdeyOdysseyFund (GM) -330 -5,36 -34,14 16,53 neg
nome(* ) lavolatiits 33 anni & calcolata come deviazione standard annualizzata dei rendiment ili. per ifondi a liquidita settimanale la performance mensile & calcolata sulla base dell ultimo nay disponibile del mese diriterimento.
(**) lo sharpe ratio & calcolato come differenza trai rendimenti mensili ded fondo nspetto a untasso free risk pari allo 0,25%, il tutto rapportato al rischio espresso come deviazione standard del fondo stesso. rappresenta un indicatore

della capacitadel gestore diremunerare il rischio: piti & altoil valore dellindice di sharpe, maggiore &l 'abilita del gestore nell ottimizzare il rapporto rischio-rendimenta
ronTEMehdoAemative



