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FONDI UCITS LIQUID ALTERNATIVE

acuradi

ALTERNATIVE

I gestori alternativi
archiviano settembre
in pareggio

| Nell'ultimo mese disettembrei princi-
pali listini azionari sono tornati a salire
sia nei Paesi sviluppati che in quelli
emergenti, mentre il mercato obbliga-
zionario europeo ha segnato un calodel-
lo 0,39%, secondo il Bloomberg Barclays
EuroAgg Treasury Total Return Index,
con una volatilita negli ultimi 12 mesi pa-
rial 3,48%.

I fondi liquid alternative (fondi ucits a
strategia hedge), invece, hanno archiviato
ilnonomese dell’annoin leggero calodel-
lo 0,05%, preservandoil profilo di volatili-
ta contenuta, pari al 2,84% sull’anno.

Entrando nel dettaglio delle singole
strategie deifondiliquid alternative,laca-
tegoria dei Global Macro, che operanoali-
vello globaleavvalendosi di qualsiasistru-
mento finanziario, si &€ confermata la mi-
gliorerealizzandounrialzo del +1,52%. Se-
guono i prodotti Multi asset con un rialzo
del +0,29% e i Fixed income con +0,21%.
Concludonosettembreinterritorio positi-
vo anche i fondi Emerging markets
(+0,08%), con al loro interno i prodotti fo-
calizzati sul debito in rialzo del +0,40% e
quelli sull'equity in calo del -0,28%, men-
tre la strategia Credit long/short realizza
un risultato di +0,05%.

Sono i prodotti Managed futures, in-
vece, quelliche hanno sofferto maggior-
mentenel mese, facendorilevareuncalo
del -2,06% e interrompendo il trend di
risultati positivi realizzato negli ultimi
sei mesi. Infine, i Fondi di fondi hanno
registrato una performance mensile in
calo del -0,23%.
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IL CONFRONTO CON | MERCATI
Indici total return in € PERFORMANCE % VOLATILITA cynppe™  |ndici total return in € PERFORMANCE % VOLATILITA gpipppg**
Dati afine setternbre 2019 IMESE 1ANNO  3ANNI JANNI  3ANNI Dati afine setternbre 20019 IMESE 1ANNO  3ANNI JANNI  ZANNI
Performance dei fondi Ucits liquid alternative Multistrategy (MS) -0,33% -0,26% -2,25% 2,55% neg.
Media generale —0_,05% -1,30% -0,41% 2,13% neg. Relative Value (RV) -0,06% 1,51% 1,23% 1,70% 0,1
Credit Long/Short (C L/S) 0,05% 1,08% 2,33% 1,63% 0,33 Risk premia (RP) 0,20%
Emerging Markets (EM) 0,08% 178% 4,68%  498% 0,28  vgjatility Trading (VT) -0,33% -1,81%-11,14%  3,18% neg.
Equity Market Neutral (EMN) -0,41% -5,5%% -6,96% 1,53% neg. Fund of Funds -0,23% _2.’42% -1,99% 2{35% neg_
Event Driven (ED) -0,08% -0,59% -0,28% 1,90% neg. | penchmark di mercato
Fixed Income (FI) 021% 081% -010% 133%  neg  EyrostoxxTotalMktNetReturn 3,53%  3,65% 26,36% 12,06% 0,69
lobal Macra UGt} L52% 251% 577% 341% 049  pespipindexTR 402% 11,33% 5038% 17.57% 0,85
Long/Short Equity (L/SE) —0,03% -461% 0,80% 3,44% 0,02 MsciWorld TR 316% 8,49% 37,97% 10,98% 1,01
Managed Futures (MF) -2,06% 2,97% -3,35% 5,98% neg.
BloombergBarclays €Agg . u

Multi Asset (MA) 029% 055% 2,16%  2,88% 0,17 Treasury U Shide nib s oE S Lk
LE STRATEGIE PIU GETTONATE
| mig]iori fondi del mese PERFORMANCE % VOLATILITA® SHARPE** ] Peggiori fondi del mese PERFORMANCE%  VOLATILITA* SHARPE**
Dati a fine settembre 2012 1MESE 1ANNO 3 ANNI JANNI  JANNI Diata fine settembre 2019 TMESE 1ANNO 3 ANNI 3ANNI  JANNI
Long/Short Equity S ~ |long/ShortEquity —_—
1 DNBECO AbsoluteReturn 6,89 -2454 -15,85 14,53 neg El Polar UK Absolute Equity Fund| -10,22 -11,87 37,68 16,33 0,72
1 Algebris Financial EquityB 671 -1054 17,58 2101 035 EFPArgonautAbsoluteReturnFundl 7,63 -434 235 1373 o1
Bl KairosPegasusUcits P 640 619 2390 11,42 0,66 EIDMSUCITS Platform Alkeon UCITS | =717 431 2890 15,14 0,62
Fixed Income Alternative Fixed Income Alternative
3 LMBrandywine GlbEnhanced AbsRet 361 -7.43 GeneraliIS Abs Ret Credit Strat AY -163 053 4,28 341 neg.
B VitioRealRetum A 332 -306 -21%9 5,95 neg. E Robeco QIL/S DynamicDurationDH 0,91 097 -263 174 neg.
B LMWAMacroOppBondPremier 3,09 956 9,63 6,74 0,45 Bl CS(Lux) Absolute Return Bond EBH -080 686 0,98 3,34 0,04
Multistrategy Multistrategy .
B ManAHL MultiStrategy AlternINH 118 1251 1878 539 1,05 H Hadron Alpha Select Fund 301 -663 -11,53 9,42 neg
£l Metzler AlphaStrategies A 110 204 09 431 004 B TheamQuant-Absolute Alphal 210 -28 -753 393 neg
Bl JPMSystematic Alpha FundC 105 =213 -930 2,89 neg. Schroder GAIA Helix C -1,77
Lealtrestrategie . |lealtrestrategie
B H20Multistrategies | (GM) 16,85 27,89 103,71 2823 0,98 Bl Odey Swan Fund Class | (GM) -964 -11,72 -2529 17,66 neg.
B H20Vivacel (GM) 1ls82 2405 9958 2766 0,97 Bl Nomura Cross Asset Momentum | (MF) -6,57 -7,64 -10,65 9,22 neg.
Bl H20 Allegro | (GM) 1156 37,07 130,42 20,03 1,49 El Garraway Financial Trends A (MF) -6,26 14,45
B H20Multibonds [ {(GM) 891 46,85 13584 18,77 1,62 B Schroder GAIA Blue Trend C (MF) -598 1256 -4,03 12,59 neg.
B H20ModeratoIC(GM) 7,90 1058 3870 13,15 0,88 H AC Adaptive Trends X5 (MF) -583 10,69
noTE(C ) lavolatilits a 3 anni & caloolata come deviazione standard annualizzata del rendimenti ili. perifondia liquidita setti le la performance mensile & calcolata sulla base dell ultimo nay disponibile del mesadirifenmento.
(**) o sharpe ratio & calcolato come differenza tra irendimenti mensili del fondo nspetto a un tassa free risk pari allo 0, 25%, il tutta rapportato al rischio espresso come deviazione standard del fonda stesso. rappresenta un indicatore
della capacita del gestore diremunerare il rischio: pitl & aitoil valore dell indice di sharpe, maggiore e l'abilitadel gestore nell'ottimizzare il rapporto rischio-rendimenta
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