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Indici total returnin € PERFORMANCE % VOLATILITA* SHARPE™*
Dati a a fine ottobre 2019 1MESE TANNO 3 ANNI 3ANNI 3 ANNI
Multistrategy (MS) =51 9T =225 2,55 neg.
Relative Value (RV) 007 261 115 1,70 0,23
A Ottobre i ge Stori Risk premia (RP) -0,65
O Volatility Trading (VT) =016 -1,22 -11,46 317 neg.
alternativi perdono Fundof Funds 032 048 195 235 nes
il rally delle Borse I benchmark di mercato
EuroStoxx Total Mkt Net Return 130 12,52 26,56 12,06 0,71
[ Hanno archiviato il mese di ottobre so- Ftse Mib Index TR SUERE S Liss 0.5
stanzialmenteinvariatiifondiliquid alterna- MsciWorld TR 0,21 14,45 37,52 1099 1,02
tive (fondiucitsastrategiahedge), registran-
i 4 oy Bl b | Ti -1,13 10,43 5,04 3,66 0,81
do un risultato di -0,06%, mentre il mercato gombsts oy Shem e
obbligazionario hasegnato nello stesso peri-
odo un calo del -1,13% secondo l'indice
Bloomberg Barclays EuroAgg Treasury Total | peggiori fondi del mese PERFORMANCE % VOLATILITA* SHARPE**
Return. I principa]i mercati azionari, invece, Dati a fine ottobre 2019 1MESE  1ANNO 3 ANNI 3 ANNI 3 ANNI
har'lno continuato illoro rally_positiva, anche Long/Short Equity _
se in modo piu contenuto rispetto al mese B8 Alger DynamicOpportunitiesAEU  —3,80 3,44 24,61 12,69 0,64
pre];edemi' s Alle st B H20 AtlanterraFund | 289 -626
SR T SELARNO O6 S BINEOIE S B TimeoNeutralScavCloAmer38]  —2,76  —4,27 368 628 neg.
tegie dei fondi liquid alternative, quelli foca- od Al =
lizzatisuiPaesiin viadisviluppo ottengonoil e income S aatye
migliorrisultatomensile, paria+0,84%. Allo- M”""*mmwm‘d e LEe T
ro interno, in particolare, si contraddistin- B RobecoQIL/SDynDuration DH ~ -1,10  -0,06  -3,86 183  neg
guonoiprodotticon focussull'equity, in rial- Bl TheamQuantEnhanGov.BndGbl  -0,71 10,21 3.48 4,15 0,29
zo del +1,34%, mentre quelli specializzati sul Multistrategy -
debito registrano una crescita del +0,26%. In B3 NBUncorrelated StrategiesFund | =320 252
seconda posizione si trova la categoria dei Bl LumynaAQRGlob.Relative Value -3,18 -14,24 -28,10 5,88 neg.
fondiGlobalmacro, che operanoalivello glo- B InRISUcitsPIcRCFMDiversiftNl 291 1,70 -3,39 6,80 neg.
bale avvalendosi di qualsiasi strumento fi- Le altre strategie
nanziario, conun risgltato del +0,57%.' 3 SEB AssetSelect Opportun IC(MF)  —6,58 389 551 15,11 neg.
S‘?gluonc{’ :Pmdom ]ﬁ‘”ﬁg/ short e‘_l'-‘gy con B ManAHL TrendAltemative [(MF) 6,41 17,59 2517 1401 060
reelstratolomiiapertormancetfondicon, | MIAPTEWmUISAND 610 222
. g gL : @ Lynx UCITS Fund | (MF) 6,09
ocus globale con +0,52%, quelli sul mercato
Americano (10,219} e sull Europa (+0,45%). A B SchroderGAIABiLeTrendC(MP -566 7,99  —4,94 1271 neg
ottobre avanzanoanchele strategie Fixed in-
come con +0,35% ed Event driven con LE STRATEGIE PIU GETTONATE
+0,30%. Sonoiprodotti Managed futures, in- I migliori fondi del mese PERFORMANCE%  VOLATILITA® SHARPE™*
vece, quelli che hanno sofferto maggiormen- Dati a fine ottobre 2015 TMESE 1ANNO 3 ANNI JANNI  JANNI
te nel mese, facendo rilevare un calo del Long/Short Equity
-2,37%, seguiti dai Risk premia (-0,65%) e dai B Wellington Gl. Health CareL/SS 4,58 4,38 5738 9,97 0,22
Multistrategy (-0,51%). Infine, i Fondi di fon- B LF Odey Absolute Return Fund | 418 -6,93 -41 12,08 neg.
dihannoregistratouna performance mensi- B Lyxor/Kingdon GlobalL,/SEquity| 3,92 -0,76 -7,35 10,07 neg,
lein calo del -0,32%. Fixed Income Alternative
B LMBrandywineGlbEnhAbsRetPrem 3,60 0,64
B LM WA Macro Opp Bond Prem 3,02 1571 12,53 6,93 0,60
Bl LMBrandywineGlbFixInc AbsRet 2,46 1,28 -4,09 6,48 neg.
IL CONFRONTO CON | MERCATI Multistrategy - B
Indicitotal returnin € PERFORMANCE % VOLATILITA* SHARPE** £ BNPParibas AbsRet Multi-Strat 1,48 -2,67 -3,07 3,15 neg.
Dati a afine ottobre 2019 TMESE 1ANNO 3 ANNI JANNI 3 ANNI Bl Schroder GAIAHelix C 0,93
Performance dei fondi Ucits liquid alternative B AmundiMultiStrategyGrowth G 0,65 167
; I = Le altre strategie e
Media generale 0,06 0,47 -037 2,13 neg. B H20Vivace [(GWD 670 32,84 88,20 27.04 0,92
Credit Long/Short (C L/S) 0,02 1,9? 2,01 1,62 0,42 B HZON‘.I“:HJ&EEEKG\A) 5'9? 3436 87,34 2?,26 0,91
Emerging Markets (EM) 0,84 508 522 5,00 0,36 B LumynaZEALGreatChinal/SDEM) 596 573
Equity Market Neutral (EMN) -048 -4,76 -7,23 1,54 neg. £ BanorSicavGreatChinaEg I(EM) 594 39,24 5969 23,64 0,78
Event Driven (ED) 030 091 0,69 187 01 L e s B
Fixed Income (FI) 0,35 1,71% -0.23 132 neg.
Global Macro (GM) 0,57 4,45 4,80 3.32 0,49
Long/Short Equity (L/SE) 0,44 -0,92 165 3,44 0,18
Managed Futures (MF) =237 260 345 5,99 neg.
Multi Asset (MA) -0,13 278 236 288 0,28
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noTe(*) lavolatilitz a 3 anni & caloolata come deviazione standard annuai deirendimenti ili. per i fondi 2 iguidita settimanale la performance mensile & calcolzta sullabase dell Ultimo nav disponibile del mesea di riferimenta,
(**) o sharpe ratio & calcolato come differenzatra i rendimenti mensili del fondao nspetto a un tasso free risk pari allo 0%, iltuttarapportato al rischio espresso come deviszione standard del fondo stesso. rappresenta un indicatore
della capacita del gestore diremunerare il rischio: piti & altoil valore dell indice di sharpe, maggiore & abilita del gestore nell ottimizzare il rapporta rischio-rendimenta
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