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FONDI UCITS LIQUID ALTERNATIVE

Gestori alternativi
con portafogli
a prova di volatilita

@ Terminano il mese di novembre in rialzo
del +0,32% i fondi liquid alternative (fondi
ucitsastrategiahedge), conunavolatilitasul-
I'anno contenutae pariall’1,97%. Non siarre-
sta, invece, il calo dei mercati obbligazionari,
che hanno registrato un risultato negativo
per il terzo mese consecutivo, pari a -0,9%,
secondoil Bloomberg Barclays EuroAgg Tre-
asury Total Return Index, con una volatilita
pil che doppia e pari al 4,31%. All'opposto,
non si arresta 'ascesa dei mercati azionari,
checontinuanoillororallyanche nel penulti-
mo mese dell’anno.

Entrando nel dettaglio delle singole stra-
tegie dei fondi liquid alternative, la strate-
giaLong/short equity risultala migliore del
mese, con un rialzo di +0,86%. Al suo inter-
no, in particolare, si contraddistinguono i
prodotti con focus settoriale, in crescita del
+1,79%, seguitidaquellichespazianoalivel-
lo globale (+1,01%) e da quelli che operano
prevalentemente nel Regno Unito (+0,90%)
ein Europa (+0,83%).

In seconda posizione, a pari merito, si
trovanoifondi Managed futurese gli Event
driven che registrano a novembre un risul-
tato di+0,45%. Seguono poii prodotti Mul-
tistrategy con un rialzo del +0,43%, i Multi
assetcon+0,30%eiRelativevaluearbitrage
COM +0,27%.

SonoiprodottiVolatility trading,invece,
quelli che hanno sofferto maggiormente
nel mese, facendo rilevare un calo del
-0,29%, seguiti dai Global macro (-0,11%) e
daiFixedincome(-0,04%).Infine,iFondidi
fondi hanno registrato una performance
mensile in rialzo del +0,4%.
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Indici total returnin € PERFORMANCE %

VOLATILITA* SHARPE**

Dati a fine novernbre 2019 1MESE 1ANNO 3 ANNI 3ANNI 3 ANNI
Performance dei fondi Ucits liquid alternative

Media generale 032 156 022 2,13 0,04
Credit Long/Short (C L/S) 0,11 314 230 161 0,48
Emerging Markets (EM) -0,02 505 650 493 0,45
Equity Market Neutral (EMN) 0,06 -3,43 -687 1,54 neg.
Event Driven (ED) 045 106 024 1,81 0,05
Fixed Income (FI) -0,05 211 0,28 1,28 0,08
Global Macro (GM) -0,11 435 467 3,32 0,47
Long/Shaort Equity (L/SE) 0,86 0B85 285 347 0,29
Managed Futures (MF) 045 4,44 -2,5 600  neg
Multi Asset (MA) 0,30 394 340 2,84 0,41
LE STRATEGIE PIU GETTONATE

I migliori fondi del mese PERFORMANCE %  VOLATILITA* SHARPE**

Indici total returnin € PERFORMANCE % VOLATILITA* SHARPE**
Dati a fine novernbre 2019 1MESE 1ANNOC 3 ANNI 3ANNI 3 ANNI
Multistrategy (MS) 043 261 -173 2,56  neg.
Relative Value (RV) 0,27 354 160 1,70 0,32
Risk premia (RP) 0,31 - - - -
Volatility Trading (VT) =020 =1 52 11 ) 3,17 neg,
Fund of Funds 040 0,74 -129 2,36 neg.
I benchmark di mercato

EuroStoxx Total Mkt Net Return 2,87 17,10 30,75 12,10 0,80
Ftse Mib Index TR 2,68 2643 53,09 17,47 0,90
Msci World TR 4,00 17,61 36,44 10,90 1,01
ngé"fgagfuar';'a“ -090 880 976 357 0,89
1 peggiori fondi del mese PERFORMANCE %  VOLATILITA* SHARPE**

Diati a fine novembre 2019

Datia fine novembre 2019 1MESE 1ANNO 3 ANNI JANNI 3 ANNI 1MESE 1ANNO 3 ANNI JANNI  3ANNI
Long/Short Equity Long/Short Equity

£ Wellington Global Health CareL/S 6,39 10,63 9,18 10,50 033 M CatellaNordicLongShortEquityRe  —4,68 —17,00 23,75 10,42 neg
B Carmignacl/SEuropeanEquitiesA 5,80 —1,47 21,58 6,69 1,01 B HeptagonKettleHillUSL/SEqIEH -456 6,36 = = =
Bl DMSUCITSPlatformAlkeonUCITS| 5,55 27,07 43,08 1522 0,86 B NeubergerBermanAbsoluteAlphaM 2,86 = = = =
Fixed Income Alternative Fixed Income Alternative

£ TimeoNeutral Bz Conserv\Wolf1 124 949 1,8 3,56 0,19 HLMBrandywineGlbEnhancedAbsRet 2,28 -2,46 - = =
£1 DNCAInvest AlphaBonds! 082 128 - - - B LMBrandywineGbFxincAbsRetum  -1,63 —0,60 -3,44 641  neg
£l GSGlobal Strat MacroBondPort] 0,68 1,44 2,53 378  neg. B Manulife AMAbsRetRatesR 0,82 -184 - = =
Multi asset Multi asset

[ GSAltemTrendPortfOtherCurency 1,53 7,66 5,33 798 0,26 E BSFMacroOpportunitiesFundZ: -151 -386 - = =
£ Nordeal-Alpha15 MA Fund Bl 149 809 22,28 771 091 B Mediobancal/SSectRotat|(Euro) -127 -0,89 - = =
Bl NNFirst Class Multi-AssetPreml 1,47 3,82 4,91 455 037 M LaFrancaise AllocationClass| -092 -178 -6,59 4,34 neg.
Le altre strategie Lealtrestrategie

B NN(L)Multi AssetFactOpp! (RP) 4,60 10,39 Z z — B OdeyOdysseyFund(GM) -5,81 -25,18 38,57 1698  neg
B BSFEurDiversEgAbsRetD2(EMN) 4,35 12,56 12,33  11,57%  neg. B AZFundi-GlobalMacroA(GM) -3,84 -30,58 46,90 1335  neg
£ Albermarle TargetitalyHedg AEMN) 3,83 -4,37 -4,01 7,18  neg. B OdeySwanFundClassI(GM) -2,89 -19,48 -17,41 1715 neg
B LumynaMillbumDiversUCITSD(MF) 3,68 7,96 = = - @ LemanikGlobal StrategyFund I(GM) -2,81 -1,52 -8,80 833  neg
B LumynaYorkEventDrivUcitsA(ED) 2,87 6,93 1314 403 1,04 B ThreadneedEnhanCommPIEH(MF) 2,73 -7,75 -16,72 817  neg

NOTE(" )3 volatilita 3 3 anni & calcolata come deviazione standard annuali

dei rendimenti

ili. perifondi 2 iguidita settimanale Iz performance mensile & calcolata sulla base dell' ltimo nav disponibile del mesa dirifermento,
(**) o sharpe ratio & calcolato come differenzatra irendimenti mensili del fondo nspetto a un tasso free risk pan allo 0, 25%, iltutto rapportatoal rischio espresso come deviazione standard del fondo stesso rappresenta un indicatore
della capacita del gestore diremunerare il rischio: pilt & altoil valore dellindice di sharpe, maggiore & 1'abilita del gestore nell'ottimizzare il rapporto rischio-rendimenta
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